Bertolo Exercicios sobre Payback Period

1. Analise o fluxo de caixa a seguir e calcule o payback (considere que ndo ha incidéncia de juros).
A B C D E F
1 Ano 0 Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
2 | -250.000 62.500 62.500 62.500 62.500 62.500
3 |(valores em reais)
Solugao
A [ B8 [ ¢ | o [ e [ F | 6 [ H ]

Exercicio 1
Ano 0 Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
Fluxo de Caixa Pontual -250.000 62.500 62.500 62.500 62.500 62.500
Cumulativo -250.000| -187.500| -125.000| -62.500 0 62.500 |<--=F4+G3

AN~

O payback serd no 4° ano.
OBS:- N&o had incidéncia de juros = payback simples (Cuidado com isso, este
processo despreza o valor do dinheiro no tempo) .

2. Determinado investimento apresenta o seguinte quadro de receitas:
A B C D E F G
1 Ano 0 Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6
2 -480 160 160 160 160 160 160
3 |(valores em reais)

Construa o diagrama de fluxo de caixa correspondente e calcule o tempo de recuperagéo do investimento,
admitindo uma taxa de juros de 0% a.a.

Solucgéo
O diagrama de fluxo de caixa sera:
1ttty
480
A | B ] c¢c T oo T E T F T & 1T H T
1 Exercicio 1
2 Ano 0 Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6
3 [Fluxo de Caixa Pontual -480 160 160 160 160 160 160
4 |Cumulativo -480 -320 -160 0 160 320 480 <--=G4+H{
Admitindo i1 = 0% (isso né&o existe!!!!, mesmo gque ndo haja inflacgdo)
3. Uma empresa opta por realizar um investimento de R$ 300.000,00 com receitas anuais de R$
57.500,00 durante 6 anos, sem incidéncia e juros. Pede-se:
a. construir o fluxo de caixa;
b. calcular o payback;
C. calcular o excedente liquido gerado.

Solucgédo
O fluxo de caixa seréa:
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T

0123456

300.000
b.
A | B [ ¢ [ o | e | F [ 6 | H |
1 Exercicio 1
2 Ano 0 Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6
3 |Fluxo de Caixa Pontual -300.000 57.500 57.500 57.500 57.500 57.500 57.500
4 |Cumulativo -300.000| -242.500| -185.000| -127.500| -70.000{ -12.500 45.000|<--=G4+H]

O payback estd entre os anos 5 e 6. Fazendo uma regra de trés, temos:

1l ano ...... 57.500 (quando aumenta 1 ano, o fluxo aumenta de 57.500)
X anos ..... 12.500 (quando aumenta x anos, o fluxos aumenta de -12.500 para
zZero)
x = (12.500/57.500) = 0,22 anos ou o payback ocorre em 5,22 anos.
Esta regra de trés poderia ter sido feita na prépria planilha Excel. Assim:
A | B | ¢ | o J E JT F JT &6 [ H ] I
1 Exercicio 1
2 |Ano 0 1 2 3 4 5 6
3 |Fluxo de Caixa Pontual -300.000 57.500 57.500 57.500 57.500 57.500 57.500
4 |Cumulativo -300.000| -242.500| -185.000| -127.500/ -70.000| -12.500 45.000|<--=G4+H3
Mudanga de sinal <--
(0 = ndo mudou e 1=
5 [mudou) 0 0 0 0 0 0 1/=SE(H4>0;1;0)
6 [Regra de Trés 5,22 5,22 5,22 5,22 5,22 5,22 <--este é o payback
= :
8
9 =Go+(0-GA)(HA-G4
10 o { S )
11

C. O excedente liquido gerado (ELG) é o juro simples ou a remuneracdo do capital
investido (agqui se despreza, novamente, o valor do dinheiro no tempo), serd dado
por:

ELG = 6 x 57.500 - 300.000 = 45.000

ELG/Investimento = 45.000/300.000 = 0,15 ou 15%

Esta é a taxa de juros simples total do prazo, de 6 anos, sobre o investimento. A
taxa de juros simples anual seré:

15%/6 = 2,5% a.a.

4. Para o mesmo investimento de R$ 300.000,00 do exercicio 3, admita o seguinte quadro de receitas
para os 6 anos seguintes:

A B C D E F G
Ano 0 Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6
300.000 25.000 40.000 60.000 75.000 75.000 70.000
3 |(valores em reais)

N|—~
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Desconsiderando os juros, responda:
a. Qual o tempo de recuperacgéo do investimento?
b. Qual o valor do excedente liquido gerado (ELG)?
Sendo o ELG igual ao do exercicio anterior, responda se o valor do payback permaneceu igual. Explique

Solucgéo
a.
A [ B [ ¢ [ o [ e [ F [ 6 | H ]
1 Exercicio 4
2 |Ano 0 1 2 3 4 5 6
3 |Fluxo de Caixa Pontual | -300.000 25.000 40.000 60.000 75.000 75.000 70.000
4 |Cumulativo -300.000| -275.000| -235.000| -175.000| -100.000| -25.000 45.000|<--=G4+H

O payback estd entre o ano 5 e o ano 6. Fazendo uma regra de trés, temos:

1l ano ...... 70.000 (quando aumenta 1 ano, o fluxo aumenta de 70.000)
X anos ..... 25.000 (quando aumenta x anos, o fluxo aumenta de -25.000 para
zero)
x = (25.000/70.000) = 0,36 anos ou o payback ocorre em 5,36 anos.
Esta regra de trés poderia ter sido feita na prdépria planilha Excel. Assim:
A B | ¢ J o | E T F G [ H ] [
1 Exercicio 4
2 |Ano 0 1 2 3 4 5 6
3 |Fluxo de Caixa Pontual | -300.000 25.000 40.000 60.000 75.000 75.000 70.000
4 |Cumulativo -300.000| -275.000| -235.000| -175.000| -100.000 -25.000 45.000|<--=G4+H
Mudanca de sinal <--
(0 = ndo mudou e 1= =SE(H4>0
5 [mudou) 0 0 0 0 0 0 1[;1;0)
6 [Regra de Trés 12,00 7,88 5,92 5,33 5,33 5,36 <--este é o payback
7
8 Coloca-se em cada célula a seguinte
) formula;
0 !=G2+(O-G J(H4-G4)

b. O ELG = 345.000 - 300.000 = 45.000
O valor do payback aumentou!!!.

Isto mostra gque mesmo o ELG sendo igual, o payback aumentou = o projeto
PIOROU!! !

5. Considerando o mesmo investimento inicial, calcule o payback para o caso de invertermos o quadro
de receitas do exercicio 4, de modo que ele fique da seguinte maneira:

A B C D E F G
Ano 0 Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6
300.000 70.000 75.000 75.000 60.000 40.000 25.000
3 |(valores em reais)

N|—~

Comente o resultado.

Solucgéo
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A | B [ ¢ | o | e | F | 6 [ H ]
1 Exercicio 5
2 |Ano 0 1 2 3 4 5 6
3 |Fluxo de Caixa Pontual | -300.000 70.000 75.000 75.000 60.000 40.000 25.000
4 [Cumulativo -300.000| -230.000| -155.000f -80.000| -20.000 20.000 45.000|<--=G4+H]

O payback passou a ficar entre os anos 4 e 5 = DIMINUIU!!!!

Fazendo uma regra de trés, temos:

1l ano ...... 40.000 (quando aumenta 1 ano, o fluxo aumenta de 70.000)
X anos ..... 20.000 (guando aumenta x anos, o fluxo aumenta de -25.000 para
zZero)
x = (20.000/40.000) = 0,50 anos ou o payback ocorre em 4,50 anos.
Esta regra de trés poderia ter sido feita na prépria planilha Excel. Assim:
A B | c¢c | b | E T F G | H ] [
1 Exercicio 5
2 [Ano 0 1 2 3 4 5 6
3 |Fluxo de Caixa Pontual | -300.000 70.000 75.000 75.000 60.000 40.000 25.000
4 [Cumulativo -300.000] -230.000| -155.000f -80.000| -20.000 20.000 45.000|<--=G4+H]
Mudanga de sinal <--
(0 = ndo mudou e 1= =SE(H4>0
5_|mudou) 0 0 0 0 0 1 1/1,0)
6 |Regra de Trés 4,29 4,07 4,07 4,33 4,50 <--este é o payback
7 ~
8
9
10

b. ELG = 345.000 - 300.000 = 45.000

6. Calcule o valor do payback descontado:

A B C D E
1 |Ano 0 1 2 3
2 |Fluxo de Caixa -150.000 80.000 80.000 80.000

3 |(valores em reais)
i=10% a.a.

Solucgéo
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Solucgédo

A B [ cC D | E F
1 Exercicio 6a
2 |Taxa 10%
3 Ano 0 1 2 3
4 |Fluxo de Caixa Pontual -150.000 80.000 80.000 80.000
Valor Presente <--=E4/(1+$B$2)"E3
Descontado (Rj -
5 |C(1+D)7i -150000,00| 72727,27| 66115,70 60105,18
Fluxo de caixa <--=D6+E5
6 |cumulativo descontado -150000,00| -77272,73| -11157,02 48948,16
7 |Calculo do Payback
Mudanca de sinal <--=SE(E6>0;1;0)
(0 = ndo mudou e 1=
8 |mudou) 0 0 0 1
Se houver mudanga de <--=SE(E8=1;D3+(0-D6)/(E6-D6);0)
9 [sinal, fazer a regra de trés 0,00 0,00 0,00 2,19
O payback é =|<--=SE(E9=0;"";SE(D9=0;"O payback
10 |Payback 2,185625 é ="&E9;""))
A B C D E
1 |Ano 0 1 2 3
2 |Fluxo de Caixa | -150.000 80.000 80.000 80.000
b. 3 |(valores em reais)
Solucgédo
A [ B [ ¢c D | E F
1 Exercicio 6b
2 |Taxa 15%
3 Ano 0 1 2 3
4 |Fluxo de Caixa Pontual -150.000 80.000 80.000 80.000
Valor Presente <--=E4/(1+$B$2)"E3
Descontado (Rj -
5 |Ci(1+i)Ai -150000,00| 69565,22| 60491,49 52601,30
Fluxo de caixa <--=D6+E5
6 |cumulativo descontado -150000,00| -80434,78| -19943,29 32658,01
7 |Calculo do Payback
Mudanca de sinal <--=SE(E6>0;1;0)
(0 = ndo mudou e 1=
8 |mudou) 0 0 0 1
Se houver mudanga de <--=SE(E8=1;D3+(0-D6)/(E6-D6);0)
9 |sinal, fazer a regra de trés 0,00 0,00 0,00 2,38
O payback é =|<--=SE(E9=0;"";SE(D9=0;"O payback
10 |Payback 2,379140625 |é = "&E9;""))
A B C D E F
1 |Ano 0 1 2 3 4
2 |Fluxo de Caixa | -200.000 20.000 40.000 80.000| 160.000
c. 3 |(valores em reais)
i=10% a.a.
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A | B | ¢ | D ] E F G
1 Exercicio 6c
2 |Taxa 10%)
3 Ano 0 1 2 3 4
4 |Fluxo de Caixa Pontual -200.000 20.000 40.000 80.000 160.000
Valor Presente <=FA/(1+3B%2/'F3
Descontado (R -
5 |G+ 20000000 18181,82] 3305785 6010518 10028215
Fluxo de caixa <—=E6+F5
6 |cumulativo descontado | -200000,00| -181818,18| -148760,33 -88655,15) 20627,01
7 | Calculo do Payback
Mdenca  de  smd <=SE(F6>0,10)
O = nfo mudou e 1=
8 |mudou) 0 0 0 0 1
Se howver mudanca de <—=SE(F8=1;E3+0-E6)/(F6-E6),0)
9 |sindl, fazer aregra de trés 0,00 0,00 0,00 0,00 3,81
O payback é = <—=SE(F9=0;"";SE(E9=0,"0 payback §
10 | Payback 381125 ="8&F9"))
A B C D E F
1 |Ano 0 1 2 3 4
2 |Fluxo de Caixa -200.000| 160.000 80.000 40.000 20.000
d. 3 |(valores em reais)
i=10% a.a.
Solugéo
A [ B | ¢ | D | E F G
1 Exercicio 6d
2 [Taxa 10%
3 Ano 0 1 2 3 4
4 |Fluxo de Caixa Pontual -200.000 160.000 80.000 40.000 20.000
Valor Presente <—=F4/(1+$B%2)'F3
Descontado (R -
5 |CiM(1+)A -200000,00] 14545455 6611570, 3005259 1366027
Fluxo de caixa <-=E6+F5
6 |cumulativo descontado | -200000,00| -5454545  11570,25 41622,84 5528311
7 | Calculo do Payback
Midaca de  sid <=SE(F6>0,1,0)
(0O = nGo mudou e 1=
8 |mudou) 0 0 1 1 1
Se hower mudanca de <—=SE(F8=1:E3+0-E6)/(F6-E6),0)
9 |sinal, fazer aregra de trés 0,00 0,00 1,83 1,62 -0,05
O payback & <—=SE(F9=0,"SE(E9=0;"O payback 4
10| Payback =1825 ="8F9™)
A B C D E F
1 |Ano 0 1 2 3 4
2 |Fluxo de Caixa -200.000 20.000 40.000 80.000| 160.000
e. 3 |(valores em reais)

Solucéo
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c |

D

Exercicio 6e

Taxa 15%

Ano 0

AN~

Fluxo de Caixa Pontual -200.000

80.000

160.000

Valor Presente
Descontado (R -

Cil(1+i) -200000,00

17391,30

30245,75

52601,30

91480,52

<—=F4/(1+$B$2)'F3

Fluxo de caixa

cumulativo descontado | -200000,00

-182608,70,

-152362,95

-99761,65

-8281,13

<—=E6+F5

Calculo do Payback

Mudanca de sinal
0 = ndo mudou e 1=
mudou) 0

<—=SE(F6>0;1,0)

Se houver mudanca de

sinal, fazer a regra de trés 0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

<—=SE(F8=1;E3+0-E6)/(F6-E6),0)

10

Payback

<—=SE(F9=0;"";SE(E9=0;"O payback &

="8F9;")

O capital ndo é retornado até o ano 4

A

B

C

Ano

0

1

N|—

Fluxo de Caixa

-200.000

160.000

80.000

40.000

20.000

3 |(valores em reais)

Solucgéo

c |

E

Exercicio 6f

Taxa 15%

Ano 0

AlWIN|—~

Fluxo de Caixa Pontual -200.000

40.000

20.000

Valor Presente
Descontado (R -
C/(1H)A

60491,49

26300,65

11435,06

<—=F4/(1+$B$2)\F3

Fluxo de caixa
cumulativo descontado

-378,07]

25022,58

37357,64

<—=E6+F5

Calculo do Payback

Mudanca de sinal
0 = nGo mudou e 1=
mudou) 0

1

<—=SE(F6>0;1;0)

Se houver mudanca de

sinal, fazer a regra de trés 0,00

0,00

0,00

201

0,73

<—=SE(F8=1;E3+(0-E6)/(F6-E6),0)

10

Payback

O payback é =

2,014375

<—=SE(F9=0;"",SE(E9=0;"O payback &
="8F9™)
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8. Uma empresa investe R$ 370.000 no rearranjo de suas instalagdes. As receitas que advirdo desse
investimento para os proximos 7 anos estdo estimadas de acordo com o quadro a seguir:
A B C D E F G

1 Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7
43.000 77.500 87.600 72.800 70.000 63.700 55.300
3 |(valores em reais)

Calcule:
a. 0 payback (desconsiderando os juros);
b. 0 payback descontado a uma taxa minima de atratividade (TMA) de 12% a.a.. Se a TMA fosse de
6% a.a., qual seria 0 novo valor do payback descontado
Solucgéo

a. Desconsiderando os juros, temos um payback simples:

A | Bl c ] b ] E[ F [ ] H] 1 ] J
1 Bcerddio8
2]Ano 0 1 2 3 4 5 6 7
3|AwodeCabal 370000 430000 77500 87600 72800 70000 63700 56300
<—=HH3
4 |Cumidtivo | -370000| -37.000 249500 161900 89100 -19100 44600 99900
Mna & <= #01,0)
srd
(0 = nBo mudy
5 |e 1=rmudau) 0 0 0 0 0 0 1 1
6 |Regace Tres 5% <=SH(I5=1, S, H2HOHAY (14-HA) ™)
o]
peybeck é
5,2908430
7 1412673
b. A 12% de TMA, temos:
A | B [ ¢ ] b | E F G H J
1 Bxerddo &
2|Taa 124
3 Ao 0 1 2 3 4 5 6 7
4 | Awo de Caixa Portuel 3000 4300000 775000 8760000 728000 7000000 670000 5300
Valor Preserte Descortado <=F4/(1+$BR2)'FB
5 |(Ri- QY)Y 300000 B3I 61725 KRFBLH 46H672 07198 R7240 50491
Awo de caba curuaivo <618
6 | desoontado 3000000 -331.607,14 208462 2747267 16120695 -121.487,07) 80.21467) 6419979
7 | Claulo do Paybadk
Mdr@a d s <=SHF01,0)
8 |(0=réomuue t=mua) 0 q 0 Q Q 0 0 0
g|huvermdn@cesid)  om  om  om  0m 00 o oo oo —SHR-IEHOSFE0)
<—=SHF-0™ SHES0,"O payback &
10| Payboack ="89")

Com TMA = 6%, teremos:
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A | B | ¢ | b | E F G H J
1 Exercicio 8b
2 |Taxa 6%
3 Ao 0 1 2 3 4 5 6 7
4| Fluxo de Caixa Pontual 3700004300000 7750000 87.60000 72800,00 _ 70.000,00 63.700,00 55.300,00
Valor Presente Descontado <=F4/(1+3B52/'F6
5 |(Rj - Gi/(1+i) 37000000 4056604 6397472 7355065 5766442 5230807 4490599 36.777,66
Fluxo de caixa cumulativo <—=EG+F8
6 |descontado -370.000,00| -320433,96| -260450.24 -186.908)50 12024417 -76.936,10] -32080,11 4.747,55
7 | Célculo do Payback
Mdnga  de  snd <=SEF6-01,0)
8 |(0=nBo mudou e 1=mudou) 0 0 0 0 0 0 0 1
9 [Se howver mudanca de sindl, 000 000 000 000 000 000 000 687~ SHFE=LESHOEG)(FEEG)0)
O payback <—=SE(F9=0;"SE(ES=0,"0 payback &
e =
687091221
10 |Payback 048455 |="8F9™))




